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THE TALENT TO GROW

En One2quant, equipo gestor de VdV, ofrecen una gestion activa, abordada desde un doble

enfoque: Cuantitativo (One2Quant) y Cualitativo (One20ne) que trata de obtener los beneficios

de estar invertidos a largo plazo en renta variable, sin olvidarse de los riesgos de corto plazo y

las restricciones de seguridad que solicitan sus inversores.

Fernandez: Quadriga surge en 2015 del desdoblamiento
de la parte de gestion que se realizaba desde la Sociedad
de Valores del Grupo Auriga, sociedad fundada en 2007,
al llegar a una dimension de activos bajo gestidén en los
que era necesario volcar toda la actividad en una entidad
independiente del Broker.
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Fernandez: Actualmente gestiona bajo su paraguas 1.200
millones de activos, 930 de los cuales son manejados por
empleados y socios de Quadriga, y 270 por gestores aso-
ciados.

Fernandez: Nosotros creemos que la Unica herramienta
con la que contamos los gestores para proteger a los in-
versores es la diversificacion del riesgo. Para construir
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La dimensién de un vehiculo de inversion
permite una mayor diversificacion del riesgo

nuestras inversiones, contamos con un programa cuanti-
tativo de optimizaciéon de carteras, donde podemos me-
dir en todo momento el riesgo del universo de nuestros
activos

Fernandez: Desde muy temprano, ya durante los estudios
universitarios, en el ano 2002 realicé practicas en vera-
no en el departamento de andlisis de la antigua Venture
Finanzas, donde descubri mi inquietud por el sector. No
he parado de formarme y de trabajar en el mismo desde
esa fecha.

Fernandez: Yo centro mi inversion en Renta Variable, que
es un activo real que bien gestionado protege el poder
adquisitivo de nuestros inversores a largo plazo. Estamos
centrados fundamentalmente en inversion en pequenasy
medianas companias de Espana y algo en Europa.

Fernandez: La dimensién de un vehiculo de inversion
permite una mayor diversificacién del riesgo ya que los
costes operativos por un tema de economias de escala
disminuyen mucho. Por ello un fondo puede estar mucho
mas diversificado que una cartera particular, a no ser que
la misma sea de una dimension importante.

Fernandez: Nosotros creemos en los vehiculos de ges-
tién pasiva como un instrumento de inversién mas, los
ETF nos gustan especialmente ya que desde un vehiculo
la fiscalidad no importa tanto, pero particulares los fon-
dos pasivos tienen mucho sentido como clase de activo
ya que te permiten invertir en sectores, paises o indices
de forma eficiente y a precios bajos. Pero no creemos en
la gestién pasiva per se. Somos defensores de la gestion
activa, nuestro vehiculo bate a sus indices de referencia

Evolucion vs indices Valenciana de valores 2001-2017 + acumulado Sicav vs indices desde su nacimiento en 1993
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La tabla muestra las rent@bilidades histéricas de Valenciana de Valores SICAV desde el afio 2001, asf como la comparativa con el Ibex35 sin dividendos, Ibex35 Total
Return con Dividendos, El Indice General de la Bolsa de Madrid y el Eurostoxx 50 sin dividendos. En la tabla pequefia de la esquina inferior izquierda, aparece el acumulado
histérico de la SICAV VS indices desde la creacién del vehiculo en 1993 (22/02/1993).
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Fuente: Elaboracion propia con datos de mercado de Factset
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Nosotros vemos oportunidades en la
Renta Variable Europea y Japonesa

incluido dividendos desde el ano 1993, llevando mas de
un 1.000% acumulado en ese periodo, con la mitad de
riesgo y nunca con una caida a cierre de ano superior al
digito simple. Consideramos que el camino hasta el obje-
tivo importa, y en una gestion de patrimonios mantener
una baja volatilidad y unas caidas o draw-downs excesi-
vos, que es a lo que te lleva la gestion pasiva, no es com-
patible con la gestién del patrimonio. Un indice a largo
plazo puede obtener mucha rentabilidad, si eres capaz de
aguantar su volatilidad y enormes pérdidas latentes.

Fernandez: Nosotros vemos oportunidades en la Renta
Variable Europea y Japonesa, y evitariamos en todo mo-
mento el mundo emergente y la renta variable america-
na. Creemos que el ciclo va a girar hacia esas dos zonas.
Por sectores creemos que es momento de Value, al con-
trario de estos ultimos anos, que era Growth. Estamos
muy sobre-ponderados en telecomunicaciones, Fintech,
Energia Solar, Alimentacién y Tecnologia a dia de hoy.

Fernandez: Largo plazo, pero gestionando el riesgo de
corto plazo mediante la gestion del % de inversiony de la
diversificacion de la cartera.

Evolucion Valenciana de valores 1993-2017
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El gréfico muestra la evolucion comparativa de los indices.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de mercado de Factset

Fernandez: Nuestro universo de inver-
sién es especialista en Bolsa Espanola
y Europea, y fundamentalmente en
Small y Medium Caps. Desde el afo
2007 hasta el pasado verano, ha sido
un sector que ha sufrido mucho, el in-
dice Small Caps espanol marcaba ni-
veles de 18.000 puntos en 2007 y a dia
de hoy después de una subida enor-
me sigue todavia por 6.000 puntos.
Espana se ha transformado, se han
limpiado las compahias, se han sa-
neado, y la economia vuelve a crecer.
Es el momento de este activo de cara
a los proximos dos o tres anos, y ahi
centramos nuestra inversion. Este ano
hemos empezado con mucha fuerza,
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y esperamos rentabilidades altas los
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préximos dos o tres anos debido a
esta combinaciéon de buen momento

macro con buen momento micro.
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