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	Bienvenidos TWS Tutorial – TIPOS de ORDENES

TWS proporciona más de 30 tipos de ordenes distintos, cada uno de ellos destinado a cubrir uno o múltiples necesidades criticas para el trading. 

· La primera sección de esta tutorial lista las necesidades básicas que hemos identificado. Cada sub-apartado incluye una lista de ordenes que le ayudaran a satisfacer una necesidad. 

· Las siguientes secciones describen como introducir las ordenes y como utilizar el Order Ticket o la Pantalla de Negociación.

· La última sección describe como se configura la TWS para enviar ordenes desde la pantalla de negociación.

	
	Presentación: “Trader’s Needs” – Necesidades Trader

Muchos de nuestros tipos de ordenes sirven para satisfacer las múltiples necesidades de los traders. Dichas necesidades han sido identificadas como prioridad absoluta para los traders de IB:

· Limitar el Riesgo

· Mejorar la velocidad y la verosimilitud de ejecución

· Mejorar el precio de ejecución

· Utilizar discreción

· Ser capaz de controlar el tiempo de la orden 
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	“Trader’s Needs” – Limitar Riesgo

Para limitar el riesgo es necesario permitir al trader definir ciertos parámetros en la orden, a menudo incluyen rangos de precios sobre los que la orden puede ejecutarse. Los traders que utilizan estos tipos de ordenes valoran minimizar al máximo su perdida potencial. Algunos de nuestros tipos de ordenes que limitan los riesgos incluyen:

· Basket: Crear un archivo que incluye múltiples ordenes que entrarán en mercado juntas cuando transmitamos el fichero basket para ser ejecutado. También pueden ser introducidas separadamente. Todos sus parámetros estarán guardados en dicho archivo. Utilice este archivo para transmitir ordenes en lugar de crearlas de nuevo.

· Condicional: Defina una orden que será enviada a mercado SOLO SI un determinado criterio para uno o varios contratos definidos se cumple.

· OCA: Las condiciones de una orden OCA se especifican cuando una orden en un grupo definido de ordenes es ejecutará, todas las otras son canceladas.

· Limit: Solo ejecutará al precio definido o mejor

· Limit on Open y Limit on Close: Ordenes limitadas que se ejecutarán al mejor precio de apertura o mejor, o bien al mejor precio de cierre o mejor

· Market to Limit y Market with Protection: Inmediatamente re-envia la parte no ejecutada de una orden a mercado como una orden limitada al mejor último precio cruzado.

· Stop: una orden que no se dispara hasta que un determinado nivel de precios es penetrado, y se envía como una orden a mercado.

· Stop Limit: una orden que no se dispara hasta que se un determinado precio es penetrado, y dicha orden se ejecutará solo a su precio definido o mejor.

· Trailing Stop: Fija un precio de stop a un determinado intervalo del precio actual del mercado. Si el mercado de mueve a una dirección positiva, su orden stop continúa siendo re-enviada al intervalo apropiado por encima/por debajo del precio de mercado. Si el mercado gira su dirección, la orden stop es activada cuando el mercado penetra en su precio stop. Si su orden se ejecuta cerca de su precio stop, su perdida es limitada.

· Bracket: Automáticamente pone un paréntesis a su orden original una vez ejecutada con dos ordenes opuestas a ésta, un stop que limitará su perdida y una orden limitada para recoger su beneficio.

· Combinadas y Spreads: Grupo de opciones o futuros complementarios enviados conjuntamente para crear una estrategia especifica de limite de riesgo

· VWAP: limita el riesgo a través de asegurarse el precio promedio ponderado por volumen
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	Trader’s Needs” – Velocidad Ejecución

IB ofrece varios tipos de ordenes diseñados para mejor el comportamiento de su orden en ejecución, y/o ejecutarla rápidamente. Estos tipos de ordenes aumentan y mejoran sus probabilidades de ejecución de la orden:

· Market: la orden se ejecutará al precio de mercado actual; MOO son ordenes que se ejecutarán en apertura

· Market on close: se ejecutarán al precio de cierre del mercado

· Market to Limit o Market with Protection: inicialmente se introducirá como una orden a mercado que se ejecuta al precio actual del mercado (disponibilidad limitada)

· Relative (Pegada a Primaria): introduce una orden limitada y se pegará al precio agresivamente, relativo al  precio de mercado, en función de una variación (offset) que se defina. El precio es automáticamente modificada de acuerdo con la lógica de precios de IB hasta que la orden se ejecuta o se cancela.

· Pegged to Stock: automáticamente re-calcula el precio de la opción basándose en los datos que Ud entra y en función del mejor precio actual. Este tipo de ordenes es utilizado en la subasta de mejoras de precios en el Boston Option Exchange.

· Pegged to Markets: este tipo de ordenes introduce una orden limitada ligada a comprar en la mejor oferta y vender en la mejor demanda. Cuando Ud utiliza la variación (offset amount), esta se substrae del mejor precio de oferta para una orden de compra o bien se añade a la demanda par una orden de venta.

· Discretionary: Amplia el rango sobre el que su orden limitada puede ser ejecutada añadiendo/substrayendo al precio limitado una cantidad discrecional que Ud define

· Sweep to fill: Utiliza el routing Smart para moverse entre los mercados e inmediatamente enrutar la proporción exacta de su orden al mercado donde exista la liquidez para ser ejecutada en dicha cantidad

· VWAP: Orden con el precio promedio ponderado por el volumen GARANTIZADO de ejecución
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	Trader’s Needs” – Mejora Precio

Estos tipos de ordenes pueden conseguirle un mejor precio que el precio actual del mercado. Para traders que valoren la posibilidad de mejorar el precio de su orden, les ofrecemos las siguientes ordenes:

· Price Improvement Auction: Ordenes limitada, relativa o pegged to stock se envían conjuntamente con una estrategia de subasta y a una cantidad de mejora del precio (disponibilidad limitada)

· At Auction: stas ordenes se envían para ser ejecutadas en sesiones de pre-apertura al precio calculado de apertura para futuros del HkeX.

· RFQs: Los traders de opciones europeas pueden ver precios en tiempo real y últimos mejores precios antes de enviar su orden.
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	Trader’s Needs” – Utilizar Discreción

S Ud es una institución, un broker o bien un trader de elevado volumen, necesita una manera de negociar sus ordenes grandes utilizando cierta discreción. Los siguientes tipos de ordenes son diseñados para hacer dicha tarea más fácil: 

· Hidden: Cuando Ud aplica este atributo a una orden, la entera orden es escondida tanto del mercado con el libro de profundidad del Island.

· Iceberg: cuando Ud crea una orden, introduce el numero de acciones que Ud desea mostrar al publico en el campo “display size”. El resto del volumen de su orden permanecerá escondido.

· Scale: una serie de ordenes limitadas son creadas en el mismo orden a precios incrementalmente más agresivos que el precio original. Distribuye su volumen entre múltiples ordenes.

· VWAP: esta orden de gran volumen que es ejecutada detrás de los escenarios para mantener el volumen fuera de los libros.
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	Trader’s Needs” – Utilizar Discreción

Ud puede controlar CUANDO su orden es introducida en el mercado y cuando tiempo debe de permanecer viva en él utilizando el tiempo de vigencia (time in force) como una de los atributos de la orden. Con los siguientes tipos de ordenes, la condición con la que Ud controla es el tiempo:

· Good after time: este atributo conjuntamente con cualquier tipo de orden indicará a la TWS la hora y la fecha en que su Orden debe ser enviada

· Market on Open (MOO) y Limit on Open (LOO): entra ordenes a mercado y limitada a la apertura del mercado y consigue el precio de apertura 

· Market on Close (MOC) y Limit on Close (LOC): entra ordenes a mercado y limitada al cierre del mercado y consigue el precio de cierre

	
	Entrar una Orden – Presentación

TWS proporciona distintas maneras de crear y transmitir sus ordenes. Los dos métodos básicos que se utilizan son la ventan ORDER TICKET o bien los campos en el TRADING SCREEN. 

Utilizando el Order Ticker le permite que Ud fije cualquier parámetro utilizando los campos mostrados siempre en la misma y única página.  Por el contrario; Ud no podrá ver los precios en tiempo real y requiere más tiempo en configurarla y debe trabajar con esta ventana adicional. 

Cuando Ud entra las ordenes directamente con la Trading Screen, Ud puede ver los precios en tiempo real, puede preparar su orden y transmitirla rápidamente, aunque previamente debe configurar la Trading Screen que le proporcione los tipos de ordenes que Ud habitualmente utiliza.
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	Entrar una Orden – Utilice el Order Ticket

Ud puede acceder a todos sus tipos de ordenes y a los atributos en un mismo sitio utilizando el Order Ticket para crear su orden. Los campos del Order Ticket son sensibles al contexto, o sea que activarán y se inactivarán en función de los datos introducidos en campos correlacionados. 

Cuando Ud selecciona un tipo especifico de orden, todos los campos complementarios válidos son modificables. Ud puede moverse por la ventana del Order Ticket y ajustar su tamaño para poder ver la ventana de la TWS y los datos del mercado.

Para acceder a la ventana Order Ticket, solo debe seleccionar el contrato en la pantalla de negociación y del menú Order, seleccionar Ticket; Seleccione un tipo de orden en el área de descripción y empiece a configurar su orden.
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	Entrar una Orden – Utilice Trading Screen

Ud puede crear cualquier tipo de orden desde la pantalla de negociación mientras tenga mostrados los campos correctos. Antes de crear e introducir ordenes desde su pantalla de negociación, necesita comprobar tanto sus configuraciones de ordenes “order defaults” y los campos mostrados en Page/Layout. Después e haber configurado la Pantalla de negociación podrá enviar órdenes:

· Defina el tipo de ordenes básicas que utiliza: columna de TYPE y en TIF –vigencia-

· Si es necesario, fije los atributos de la orden utilizando las opciones dadas en campos adicionales o bien con un clic del ratón botón derecho

· Si es necesario, modifique el precio, destino y otros parámetros requeridos de la orden.

	
	Configurar Campos – Presentación

Ud puede entrar en cualquier tipo básico de ordenes desde su pantalla de negociación (Trading Screen), pero los tipos de ordenes avanzados requieren que Ud realice una serie de pequeñas configuraciones. Ud necesita mostrar los campos opcionales que Ud desea utilizar mediante la función Page Layout, esto modificará el layout de su página de negociación para poder facilitarle su utilización.

Antes de crear e introducir las ordenes desde su pantalla, Ud debe:

· Fijar las Configuraciones Ordenes -Order Defaults- a los valores que más utilice

· Mostrar los campos adicionales a los atributos utilizando Page Layout

· Modificar el Layout de su pantalla de negociación (mover y ajustar tamaño de columnas) para facilitar su uso
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	Configurar Campos – Fijar Order Defaults 

La ventana de Order Defaults le permite seleccionar los valores que habitaran en sus campos automáticamente cuando cree una nueva orden. Por ejemplo, si Ud prefiere utilizar una orden stop limitada para la mayoría de sus operaciones,, Ud puede fijar dicho tipo de orden por defecto. Estos tipos de ordenes aparecen en el campo Type cada vez que Ud crea una orden. Ud puede modificar los valores en su pantalla de negociación antes de transmitir la orden.

Para fijar sus ordenes por defecto, vaya al menú Configure y seleccione Order, Order Defaults.
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	Configurar Campos – Utilizar Page Layout 

Para mostrar los campos adicionales y los atributos de las ordenes en sus pantallas de negociación:

1. En la página Menú, seleccionar Layout

2. En la columna Order Row, encontrará los campos que Ud muestra y los marca. Si Ud utiliza los botones “Move Up” y “Move Down” afectará a las ordenes y campos son mostrados en la TWS

3. Pulse OK para guardar sus configuraciones

Considere que los campos en negrita no pueden desmarcarse. Son siempre visibles

	
	Configurar Campos – Arregle Columnas 

Después de haber incluido las columnas necesarias a través de Page/Layout, Ud puede re-ordenar, arreglar el tamaño de las columnas para facilitar su uso. Para mover cualquier columna, mantenga su ratón pulsando el título de la columna, arrastre la columna a su nuevo sitio en la pantalla y suelte el botón. Ajuste a columna con el cursor sobre el borde, cuando su cursor cambia a bi-direccional, pulsar y aguantar el ratón, arrastrarlos. TWS guarda los cambios en la pantalla de negociación.


Los cambios en la columna afectan solo a la página de trading actual

	
	Configurar Campos – Ordenes Trading Screen 

Cuando Ud desea entra una orden utilizando la pantalla de negociación puede utilizar los campos: 

1.Campo Type; 

2. Campo Opcional y 

3.Menú botón derecho
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	Configurar Campos – Campo Type

Utilice su campo Tipo para seleccionar los tipos de ordenes básicos; todos los campos de la TWS son sensibles al contexto, esto significa que los campos a escoger son automáticamente modificados cuando se entran ciertos parámetros de la orden. Por ejemplo, las ordenes enviadas para ser ejecutadas en apertura requieren un tipo de vigencia (Time in Force) de OPG; en aperturam, solo ordenes  Market y Limit  son permitidas, por tanto, en la columna Type automáticamente se reducirá el tipo de órdenes a dos: MKT y LMT
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	Configurar Campos – Campo Opcional 

Algunos tipos de ordenes requieren atributos en la orden que se utilizan en combinación con un tipo de orden básico. Por ejemplo, utilizar el tipo de orden discrecional con una orden limitada para crear una orden discrecional, por tanto deberá poner una orden limitada definiendo la cantidad que deberá añadir o substraer el precio limitado para permitir que amplíe el rango sobre el que puede ser ejecutado. 
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	Configurar Campos – Menú Botón Derecho Ratón (encima orden) 

Algunos atributos pueden accederse con el menú derecho del ratón encima de la línea de la orden. Para acceder a dichos atributos seleccionará con el botón derecho del ratón encima de la línea de la orden. Los tipos de orden siguientes pueden accederse desde ATTACH, CREATE o MODIFY, incluyendo:

1. Automatic Stop

2. Automatic Trailing Stop
3. Bracket
4. Scale
5. Conditional


TUTORIAL Tipos de Ordenes:

http://www.interactivebrokers.com/php/tws/twsTutorial.php
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