
TWS – Noviembre 3, 2003
Esta edición de TWS Highlights se centra en los tipos de ordenes, incluyendo órdenes base y ordenes especiales, atributos de estas ordenes y instrucciones del tiempo de vigencia. En el ultimo año, hemos tenid como prioridad expandir en esta area lo que ofrecemos, ahora proporcionamos másde 20 distintos tipos de ordenes. Si no se señala de otra manera, este tipo de ordenes disponibles son para todos los instrumentos en todos los mercados. 

Tipos de órdenes BASICAS incluyen:

· Basket (Cesta)- Crea una cesta de acciones o derviados que se envia como un paquete para su ejecución. 

· Limit(Limitada)- Una orden para comprar o vender a un precio especificado 

· Market(Mercado)- Una orden para comprar o vender una acción o derivado a la demanada o oferta que está dispnible en el mercado. 

· Market-to-Limit- Ejecuta como una orden a Mercado al major precio disponible. Si la orden solo se ejecuta parcialmente, la canidad restante es enviada como orden limitada al precio a la que la porción se ejecutó. 

· Market-on-Open- Una orden a Mercado establecida para que sea ejecutada en apertura de Mercado. Despues de 30 segundos, las porciones no ejecutadas seran canceladas. Disponible para acciones en NYSE y AMEX, tanto para routing directo como Smart. 
· Relative- Permite al cliente introducir un precio más agresivo que el precio actual del Mercado, y tiene introducido un precio en un intervalo fijo del Mercado. Puede escoger el “offset” –diferencia- como un valor absoluto o bien como un valor porcentual del mejor precio en mercado. Disponible para acciones enrutadas a través de Smart. 
· Request for Quote (Solicitar Horquilla)- Permite a los clientes Europeos solicitar horquilla en el Mercado. Disponible para opciones negociadas en los mercados Europeos. 
· Stop- Una orden a Mercado para comprar o vender acciones o derivadas que se activa cuando un precio especifico de stop es alcanzado o sobrepasado. 

· Stop-Limit- Una orden limitada para comprar o vender acciones o derivados que se activa cuando un precio especifico de stop es alcanzado o sobrepasado. 
· Trailing Stop- Una orden de stop donde se fija una cantidad especifica por debajo (en un sell stop) o bien por arriba (en un buy stop) del precio de Mercado. Si el mercado sube, en una orden trailing sell stop (cae para un trailing buy stop), el precio del stop sube (cae) en esa cantidad, pero si el precio del acción cae en un trailing sell stop (sube en un trailing buy stop), el precio del stop no se mueve, se para. Disponible para todos los mercados de futuros, y para aciones enrutadas a através de Smart. 
· Volume-Weighted Average Price (VWAP)- El VWAP para acciones es calculado añadiendo la cantidad de dolares negociados en cada transacción de la acción (precio x numero de acciones negociadas) y dividiendo por el numero total de acciones negociadas durante el día. Un cliente que entra una orden VWAP antes que el mercado abra tiene un precio VWAP garantizado para todo el día. La orden es utilizada para reducir el impacto de una orden grande. 
Ordenes Especiales incluyen:

· Bracket- Diseñada para limitar su perdida y cerrar su beneficio mediante una orden y su parentesis simultaneo: una orden limitada y una stop.

·  Scale- Especificar una cantidad total para ser comprada o vendida en sucesivos incrementos de precio incrementos o decrementos.  
· Conditional- Una orden cuya submission depende de que uno o más criterios sean alcanzados. 
· Duplicate – Crea otra orden exactamente igual a la que esta señalada.

· Auto Stop – Adjunta una orden stop a una orden seleccionada con un precio de stop a un punto major que el mejor precio. 
· Attach Trailing Stop – Adjunta una orden trailing stop a una orden limtada seleccionada. Por defecto, la cantidad del trail está en 1, y puede ser modificado en el campo Aux. Price.
Mejore cualquier tipo de orden añadiendole un atributo como: 

· Discretionary- Una orden limitada para la cual se define una cantidad del precio limitado que incrementa el rango de precios sobre el cual la orden limitada se ejecuta. Aunque el rango sobre el cual su orden se expande, su precio original de la orden limitada es siempre enseñada al mercado. 

· Hidden-  Permite introducir una orden sin publicamente enseñar la información de la orden. Disponible para todos los tipos de acciones enrutados a través de Island ECN. 
· Iceberg- (volumen Oculto) Le permite introducir una orden de la cual solo enseña explicitamente una porcion de la orden introducida. Disponible para acciones enrutadas a través de Smat.
· Sweep-to-Fill- Utilizado cuando la velocidad de ejecución es esencial. Una orden es simultaneamente introducida a multiples destinos a los mejores precios. Disponible para acciones enrutadas a través de Smart. 
· One-Cancels-All (OCA)- Un cliente introduce una orden y identifica cada una como parte del grupo OCA. Cuando la primera de las ordenes es ejecutada totalmente, las otras ordenes son canceladas. 
Determine cuanto tiempo la orden va a estar vigente seleccionando un “time-in-force” especifico: 

· Day – se cancela al cierre del Mercado..

· GTC (Good -Till Cancelled) – se mantiene vigente hasta que no es ejecutada o bien se cancela por el cliente. 
· OPG – vigente al precio de apertura. Utilize para ordenes MOO o LOO. 

· IOC (Immediate or Cancel) – se cancela inmediatamente si no es ejecutada. 

· GTD (Good 'Till Date) – le permite marcar una fecha hasta la cual su orden va a estar vigente

· AUC (Auction) – una orden introducida para ser inmediatamente ejecutada al precio calculado de opening (COP). Si la orden no se ejecuta con otra orden dentro de la subhasta inmediatamente, se re-envia como una orden limitada al precio COP o bien al mejor precio en demanda u oferta. Disponible para los futuros enrutados en HKFE. 

Seleccionar un tipo de Orden

La pantalla de la TWS muestra los tipos de ordenes básicos en el menu desplegable de la columna TYPE. La selección de este “inteligente” menu desplegable muestran SOLO los tipos de ordenes qeu son validos para la vigencia de la orden escogida y para el tipo de enrutamiento o Mercado de destino de su orden. Tal y como muestra la imagen, si Ud selecciona OPG (que significa “a la apertura”) como time-in-force (o sea vigencia), los tipos de ordenes que le aparecerán son MKT o LMT, ya que solo market-on-open y limit-on open estan disponibles. 
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Utilizando Ordenes Especiales

Los tipos de ordenes especiales como Bracket y Discretionary estan basadas en la orden original, y se fijan utilizando el menu accessible con el botón derecho de su ratón desde el Order Management. La imagen inferior le enseña una orden limitada. Para poder crear una orden bracket que le permita fijar su beneficio y su perdida limitada, solo debe pulsar con el botón derecho sobre la orden y seleccionar del Create Bracket Orders.
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Automaticamente dos ordenes del paréntesis, una orden limitada de venta y una orden stop son creadas alrededor de la orden limitada de compra original. 
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Aplicando atributos a las ordenes 

Aplicar atributos a las ordenes para los tipos de ordenes base escogiendo un atributo o introduciendo un valor en el campo del atributo en la linea de la orden. Primero asegurese que estos campos (attribute fields) son visibles en su pantalla de negociación marcando desde el Page y seleccionando Layout. Busque lo que Ud escoja en Columns – Order Row y marque el atributo deseado. Ese campo será ahora visible en su pantalla de negociación. 
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Por ejemplo, pulse el atributo Discretionary y pulse OK. De vuelta a su pantalla de negociación verá una nueva columna Discretionary visible desde la linea de la orden. Si Ud introduce una cantidad $.05, la orden limitada puede ahora ser ejecutada entre 5 centimos del precio original de su limitada (que siempre será mostrada al mercado).
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Fije la vigencia 

Utilize el menu desplegable en el campo Time in Force para definir cuanto tiempo Ud desea que la orden esté vigente en el Mercado. 

Utilizar todos estos componentes CONJUNTAMENTE (ordenes basicas, ordenes especiales,k atributos de las ordenes y vigente) le dará una flexibilidad infinita a la hora de crear instrucciones para su orden. Recuerde que los campos en TWS son “inteligentes” –todos los parametros trabajan conjuntamente como un tandem para asegurar que Ud solo envia ordenes válidas. Por ejemplo, para enviar una orden IOC, Ud debe haber designado un mercado que soporte o proporcione este tipo de vigencia (Island o SuperSOES). Sino, Ud no verá la opción IOC que aparezca dentro de su menu desplegable en time-in-force. Para enviar una orden market-at-open (MOO) Ud sebe seleccionar OPG dentro del periodo de vigencia (time-in-force). Esta selección le implicará que solo puede escoger como tipo de ordenes Market o Limit, ya que estas son los únicos tipos de ordenes en apertura. 

Para información adicional, rogamos revisen la información en nuestra página Order Information de la web y en la sección Order Types dentro del capítulo Trade en la TWS User Guide para instrucciones de cómo crear ordenes en la TWS. 
