
Monitorización del Level 1 y 2

• Bid, Ask, Buy, Sell
• Time & Sales. Level I. Fuerza
• DOM (Depth of Market). Level II. Liquidez
• Indicadores Level I y II
• Estrategias
• Ejemplos



BID - ASK
• Es el motor del mercado
• La diferencia entre el precio Bid y el 

precio Ask es la horquilla o spread





• BID: precio donde un comprador pasivo 
espera para comprar.

• ASK: precio donde un vendedor pasivo 
espera para vender.

• Compra pasiva (bidding): orden limitada 
de compra en el precio bid.

• Compra activa (buying): orden a mercado 
de compra en el precio ask.

• Venta pasiva (offering): orden limitada de 
venta en el precio ask.

• Venta activa (selling): orden a mercado de 
venta en el precio bid.











Level I (Time & Sales)

• Representa la intención del 
mercado (dirección, sentido, 
velocidad, aceleración).

• Registra los cruces que se 
realizan en el ASK (verde + 
amarillo) y en el BID (azul + 
rojo).

• Teóricamente los cruces se 
realizan entre órdenes a mercado 
por un lado, y órdenes limitadas 
por otro.

• Muestra órdenes a mercado



Level II (Depth of Market – DOM)

• Representa la liquidez del mercado.
• Registra las órdenes limitadas; en el 

BID las limitadas de compra y en el 
ASK las de venta.

• En el BID se sitúan los compradores 
pasivos que están esperando a 
comprar. En el ASK los vendedores 
pasivos que esperan vender.



Indicadores Level I



Indicadores Level II



Indicadores Level II



Estrategia Level I

• Buscar velas Delta (diff.Ask-Bid) significativas
• Alta probabilidad que tras una vela Delta el precio experimente un 

desplazamiento
• Es imposible saber el sentido que tomará ese desplazamiento. Apoyarse en 

otros indicadores (Bollinger, ...) y en las lecturas del DOM
• Posicionarse tras la superación del Hi-Lo de la vela Delta. Stops muy ceñidos



Estrategia Level I

• Ventajas:
– Stops muy ajustados -> Drawdowns reducidos
– Timing oportuno. No hay dilación entre la entrada y el movimiento del 

precio 

• Inconvenientes:
– Timeframes muy veloces (menos de 1min). Difícil operativa discrecional



Ej. Estrategia Level I (1)

• Chart de 1min
• Barra Delta muy significativa



Ej. Estrategia Level I (2)

• Chart de 30seg
• Primera barra Delta muy 

significativa con elevado volumen 
de compra (Ask) y desplazamiento

• Segunda barra Delta -> Doji. 
Mucho volumen pero no desplaza 
al precio. Posible giro

• Posicionarse tras la superación del 
High (buy) o del Low (sell) del 
Doji



Ej. Estrategia Level I (3)

• Chart de 1Tick
• Dos órdenes de compra a mercado. 

Una de > 15.000 contratos y otra de 
más de 10.000.

• (El broker puede influir en las 
lecturas. Es posible que a veces 
comprima en el mismo tick varias 
órdenes de diferente origen).



Ej. Estrategia Level I (4)



Level II

• El Level II registra la liquidez del mercado. El precio se mueve buscando 
liquidez

• Las órdenes ocultas restan validez a las lecturas del DOM. Más aún cuanto 
menos liquidez tenga un mercado

• Utilizar el Level II como apoyo de otras estrategias; no como un indicador por 
sí mismo
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