
La influencia del Dow Jones Industrial Average (Dow) sobre el DAX, el índice bursátil 

alemán, es significativa, ya que ambos índices tienen conexiones y dependencias mutuas 

estrechas. A continuación, se detallan algunos de los puntos clave: 

1. Interdependencia económica: Estados Unidos y Alemania están entre las economías 

más grandes del mundo, y sus mercados están profundamente interconectados. Por lo 

tanto, los desarrollos en la economía estadounidense suelen tener efectos directos en 

la economía europea y alemana. El Dow, como índice principal de la economía de 

EE. UU., actúa como un indicador clave cuyo desempeño a menudo brinda pistas 

sobre el rumbo futuro del DAX. 

2. Horarios de negociación y efecto anticipatorio: Dado que el Dow Jones abre 

después del cierre del mercado alemán, su rendimiento proporciona señales valiosas 

sobre cómo podría comportarse el DAX al día siguiente. Las noticias negativas en EE. 

UU. o la alta volatilidad en el Dow pueden hacer que el DAX siga una tendencia 

similar al abrir el día siguiente. 

3. Sentimiento de los inversores y psicología del mercado: El estado de ánimo del 

mercado juega un papel crucial. Si el Dow sufre fuertes caídas o subidas, esto a 

menudo afecta la confianza de los inversores a nivel global, incluidos los del DAX. 

Esto se conoce como “efecto contagio”, en el que una caída significativa en el Dow 

provoca una reacción en cadena en otros índices internacionales, ya que los inversores 

de todo el mundo responden a noticias similares. 

4. Política monetaria y de tasas de interés: La Reserva Federal de los EE. UU. (Fed) 

tiene un papel central en el sistema financiero global. Cambios en la política de tasas 

de interés de EE. UU. o medidas monetarias de la Fed impactan en el Dow y, de 

forma indirecta, en otros mercados, incluido el DAX. Si las tasas de interés en EE. 

UU. suben, el capital puede fluir fuera de Europa, afectando al DAX, mientras que 

una disminución en las tasas podría atraer flujos de capital de vuelta a Europa. 

5. Datos económicos e informes: Los datos macroeconómicos de EE. UU., como el 

empleo, la inflación o los resultados de las empresas, suelen influir en el Dow y, de 

forma indirecta, también en el DAX. Las sorpresas positivas o negativas en los datos 

económicos estadounidenses se reflejan rápidamente en los precios y a menudo llevan 

a una reacción en los precios del DAX. 

6. Dependencia sectorial y empresarial: Las empresas del DAX operan a menudo a 

nivel global y dependen de mercados de exportación, especialmente EE. UU. Los 

desarrollos en grandes empresas multinacionales del Dow, como Apple o Microsoft, 

pueden influir en empresas alemanas en el mismo sector, como SAP. Las 

innovaciones tecnológicas o desafíos económicos en EE. UU. tienden, por tanto, a 

afectar también al DAX. 

Conclusión 

En general, existe una correlación clara entre el Dow y el DAX. Dado que los mercados 

estadounidenses son considerados líderes en el sistema financiero global, el DAX se ve 

frecuentemente influido por los desarrollos en el Dow, tanto a través de conexiones 

económicas como por efectos psicológicos y el sentimiento de los inversores internacionales. 

El Dow Jones Industrial Average (DJIA) se negocia en la Bolsa de Valores de Nueva 

York (NYSE) y en el NASDAQ, que comparten el mismo horario de operaciones. Aquí 

tienes un desglose: 



Horario de Operaciones Regulares (Regular Trading Hours, RTH) 

• Hora de Apertura: 9:30 AM ET 

• Hora de Cierre: 4:00 PM ET 

Entonces, el Dow se negocia durante 6,5 horas cada día. 

División entre la Sesión de la Mañana y la Tarde 

1. Sesión de la Mañana: 9:30 AM a 12:00 PM ET (2,5 horas) 

2. Sesión de la Tarde: 12:00 PM a 4:00 PM ET (4 horas) 

Resumen 

• Horas Totales de Operación: 6,5 horas por día 

• Horas de la Mañana: 2,5 horas 

• Horas de la Tarde: 4 horas 

Este horario excluye días festivos y cierres anticipados. 

 

Porcentaje de Variación de Rango de Operación en la Tarde vs. la Mañana 

El rango de operación del Dow Jones (o de cualquier índice bursátil) suele estar influido por 

factores como el volumen de operaciones, eventos de mercado y noticias, que afectan la 

volatilidad de manera diferente en la mañana y en la tarde. Generalmente, el rango de 

operación en la tarde suele ser mayor que en la mañana. A continuación se presenta un 

resumen de este patrón habitual: 

1. Aumento de Volatilidad en la Mañana: La primera hora de operaciones (9:30 AM a 

10:30 AM ET) suele ser muy volátil debido a la reacción del mercado a noticias, 

informes económicos y la apertura de otros mercados globales. 

2. Reducción de Actividad a Mediodía: Entre aproximadamente 11:00 AM y 2:00 PM 

ET, el volumen de operaciones y la volatilidad suelen disminuir mientras el mercado 

asimila la información. 

3. Aumento de Actividad en la Tarde: Desde aproximadamente 2:00 PM hasta las 4:00 

PM ET, especialmente en la última hora, suele haber un aumento en la volatilidad y 

en el rango de operaciones debido a ajustes de posiciones antes del cierre del 

mercado. 

Diferencias de Porcentaje Estimadas 

En promedio: 

• La sesión de la tarde puede representar alrededor del 55-60 % del rango total de 

operaciones en un día típico de mercado. 

• La sesión de la mañana podría representar alrededor del 40-45 % del rango total de 

operaciones. 



Estos porcentajes pueden variar bastante en función de las condiciones específicas del 

mercado, como informes de ganancias, datos económicos o eventos geopolíticos, que a veces 

pueden concentrar más actividad en la mañana. 

 

Rango de Operación Alto en la Tarde y su Relevancia para una Posible 

Reversión 

Es común observar que cuando el rango de operación en la tarde es mayor que en la 

mañana, aumenta la probabilidad de una reversión en el mercado antes del cierre. A 

continuación se explican las razones de esta tendencia: 

Principales Razones para la Señal de Reversión en la Tarde 

1. Toma de Ganancias y Ajuste de Posiciones: Muchos operadores e inversores 

institucionales revisan sus posiciones por la tarde. Un rango de operación alto en la 

tarde puede indicar toma de ganancias activa o cierre de posiciones, especialmente si 

los precios se han movido considerablemente en una dirección. Esto puede llevar a 

una reversión en el mercado. 

2. Aumento de la Liquidez en la Tarde: A medida que avanza el día, la liquidez suele 

aumentar, especialmente en la última hora. Esto suele provocar movimientos de 

precios más fuertes. Si esta liquidez coincide con un rango de operación amplio en la 

tarde, suele indicar una pugna entre compradores y vendedores, lo que aumenta la 

probabilidad de un cambio de dirección. 

3. Sentimiento del Mercado y Momentum: Una volatilidad alta en la tarde puede 

reflejar cambios en el sentimiento del mercado. Si el precio se mueve fuertemente en 

una dirección y luego encuentra resistencia o soporte en la dirección opuesta, esto 

puede indicar que el momentum está disminuyendo, señalando una posible reversión. 

4. Influencia de los Operadores Técnicos: Muchos operadores técnicos y algoritmos 

observan los rangos de operación intradía. Cuando el rango en la tarde supera al de la 

mañana, puede actuar como una señal técnica que activa operaciones de reversión, 

apoyando aún más el cambio de tendencia. 

Aplicación Práctica 

• Desgaste de la Tendencia: Si el mercado ha estado siguiendo una tendencia fuerte 

durante todo el día y el rango de operación en la tarde se vuelve inusualmente alto, 

esto puede indicar que la tendencia está agotándose y que una reversión es más 

probable. 

• Señales Contrarias: Muchos operadores que buscan una estrategia contraria utilizan 

esta observación como un indicador para anticipar una reversión o corrección antes 

del cierre del mercado. 

Limitaciones 

Aunque este patrón tiene cierta base estadística, no es una señal segura. La probabilidad de 

una reversión suele depender del contexto, influido por factores como: 



• Sentimiento general del mercado (alcista vs. bajista) 

• Informes económicos o anuncios de empresas 

• Tendencias del mercado más amplias (por ejemplo, si el mercado está en tendencia 

alcista o bajista durante días o semanas) 

Resumen 

La probabilidad de una reversión tiende a aumentar cuando el rango de operación en la 

tarde supera al de la mañana, especialmente en períodos de alto volumen de operaciones. 

Sin embargo, esta observación es más confiable cuando se utiliza junto con otros indicadores 

técnicos y una comprensión de las condiciones generales del mercado. 

 

 

 

 

   

 

 


