Mercado Internacional de Divisas (FOREX) cuyas siglas como podreis adividnar provienen de foreign exchange, el mercado financiero más líquido, dinámico y lucrativo del mundo. A modo de ejemplo, los populares Soros y Buffet hicieron su gran fortuna en este mercado y no en las bolsas de valores y deuda como muchos creen. En particular aprovecharon desequilibrios del mercado con respecto a la libra esterlina, y que luego posteriormente fueron "acusados" por los políticos de ser los responsables de que la libra esterlina (GBP) no pudiera entrar en el sistema monetario europeo, pues lo dicho ellos solo aprovecharon ese desequilibrio que les hizo archimillonario, pero alguien tenía k tener la culpa de la incompetencia de los políticos y ministros de finanzas no?, a modo de anécdota os lo comento :-).

Su volumen diario de 1.5 trillones de dólares USA lo convierte en el Mercado más líquido. En comparación, se estima que el volumen promedio operado por la Bolsa de Valores más grande del mundo, la Bolsa de New York (NYSE) en un mes completo, es igual al volumen que, diariamente, se negocia en el mercado Forex.

Ni los mercados de valores sumados a los mercados de deuda igualarían en su total a lo negociado en Forex.


Su funcionamiento las 24 horas del día y de la noche lo convierte en el Mercado más dinámico.


Su financiación, la más alta de todos los mercados financieros, lo convierte en el Mercado potencialmente más lucrativo. En FOREX, un inversor puede financiar 99,000 USD por cada 1,000 USD de margen que tenga depositado en su cuenta, es decir un apalancamiento de 100:1 , pudiendo este depósito o margen alcanzar un potencial de movimiento diario entre un 100% y un 200%, luego os pondre un ejemplo de una operación real con un beneficio del 145% en un solo día. Como procede, también indicaros que a la inversa pueden producirse pérdidas de la misma proporción.

La operativa en el Mercado Forex consiste en la simultánea compra de una divisa y la venta de otra. Las divisas son intercambiadas en pares, por ejemplo, EURO/DÓLAR o DÓLAR/YEN. En una posición larga (long), un inversor compra una divisa a un precio y espera venderla más tarde a un precio mayor. En una posición corta (short), el inversor vende una divisa con anticipación a que ésta se deprecie. En cada posición abierta, el inversor está long en una divisa y short en la otra.

Hoy en día, el 85% de todas las transacciones en el Mercado Forex incluyen al Dólar USD (USD), al Yen Japonés (JPY), el Euro (EUR), a la Libra Esterlina (GBP), al Franco Suizo (CHF), al Dólar Canadiense (CAD) y al Dólar Australiano (AUD).

Los inversores toman en cuenta dos tipos de Análisis: el Fundamental y el Técnico. El primero utiliza como base las noticias macroeconómicas del acontecer mundial, incluyendo condiciones políticas, indicadores económicos, políticas fiscales, inflación, desempleo y tipos de interés. El segundo utiliza gráficos, líneas de tendencia y niveles de soporte y resistencias (entre otros), con el fin de identificar oportunidades de generación de plusvalías.

Las operaciones son conducidas vía plataformas de inversión o telefónicamente. No hay una locación central, a diferencia de las bolsas. Es un verdadero mercado 24 horas que empieza a diario en Sydney y se mueve alrededor del mundo, a medida que comienza el día, en cada centro financiero mundial: primero Tokio, luego Londres y por último Nueva York.

A diferencia de otros mercados financieros, los inversores pueden responder a las fluctuaciones causadas por eventos económicos, sociales y políticos en el mismo momento en que éstos están ocurriendo, día o noche.

Aunque el Mercado Forex es, con diferencia, el mercado financiero más grande y más líquido del mundo, durante demasiado tiempo ha permanecido alejado del pequeño y mediano inversor, que no podía operar en este mercado en condiciones competitivas.

Muchos brokers y bancos a través de sus plataformas informáticas han puesto al alcance de todo el mundo este impresionante mercado financiero, ofreciendo la posibilidad de operar en línea (a través de plataformas de operaciones) o por teléfono, con spreads mas ajustados k antaño. 

Son muchas las ventajas que conlleva operar en divisas, sobretodo si las comparamos con las inversiones en bolsa o con futuros. A continuación resumo estas ventajas: 

1. Spreads reducidos.

Al operar en el Mercado Forex, los inversores obtienen un precio de cambio denominado “spread”, el cual tiene una vertiente de compra y otra de venta. En los últimos años, el spread se ha ido reduciendo drásticamente. La mayoría de los brokers en internet ofrecen un spread de 3-4 pips en el mercado del Euro/Dólar (EUR/USD), que es el mercado más popular y líquido, así como en las paridades con mucha liquidez también, o sea USD/JPY, GBP/USD, EUR/JPY, USD/CHF.


Comparativamente, en los mercados de acciones solo los valores muy líquidos ofrecen spreads reducidos. Y, aún así, los mismos suelen representar entre el 0.04% y el 0.06% del valor de la acción, mientras que los spreads en forex equivalen, sólo, al 0.02%-0.03%.

A continuación detallo los pips que podreis encontrar en algunos brokers y lo que representan en sus porcentajes correspondientes:

EURUSD 3 pips 0.03% 
GBPUSD 3 pips 0.03% 
USDJPY 3 pips 0.023% 
USDCHF 3 pips 0.018% 

En los mercados de futuros los spreads varían entre 5 y 9 pips, pudiendo llegar incluso a ser mucho más altos si el mercado de futuros en cuestión no cuenta con la suficiente liquidez.

2. Sin comisiones.

Las operaciones en spot (contado) Forex no tienen ninguno tipo de comisión. Esta inigualable ventaja contrasta, una vez más, con lo que generalmente ofrecen los intermediarios que operan en bolsa y en futuros, donde hay una extensa gama de comisiones que depende de cada broker o casa de valores, pero en definitiva comisiones de apertura o compra de operación o valores respectivamente, mas comisiones al cierre de dichas operaciones, y entretanto en valores, pues ya sabeis las típicas de custodia de valores, mantenimiento cuenta valores, etc.


3. Márgenes 

Los inversores en Forex que operan a través de broker o banco se benefician de un margen del 1%. Esto significa que con sólo 1,000 unidades monetarias (dólares o euros), pueden controlar 1 posición de 100,000 unidades monetarias (dólares o euros). Por ejemplo, una Cuenta Forex Standard de 50,000 euros da derecho a controlar 5 millones de euros.

Comparativamente, los márgenes en el mercado de futuros fluctúan constantemente, mientras que la Bolsa no permite –generalmente- operar con margen; y cuando lo permite, los márgenes pueden llegar a ser tan restrictivos como el 50%.

4. Precios competitivos las 24 horas al día.

El Mercado Forex está abierto las 24 horas del día y de la noche. Empieza en Asia alrededor a las 24:00 h. (CET) de la noche del domingo, y finaliza el viernes, en Estados Unidos, alrededor de las 23:00h. (CET). En los mercados de Bolsa y futuros, durante las llamadas “after hours” (normalmente entre una sesión y otra, cuando hay menos volumen y menos actividad en el mercado), los precios ofrecidos son, a menudo, muy poco competitivos.

5. Mercado al contado (SPOT).

En los mercados de futuros sobre divisas, cuando el precio de cierta divisa aumenta o cae más allá de un nivel predeterminado, los inversores se hallan restringidos y no pueden abrir nuevas posiciones, pudiendo solamente liquidar, si quieren, las posiciones que tienen abiertas.

En el mercado de divisas al contado, no existen este tipo de limitaciones, y el inversor lleva libremente a cabo su estrategia de rentabilización de capital hasta dónde el quiera, simpre y cuando su margen de garantía se lo permita. La mayoría de broker aplican este método del cálculo de garantía a rajatabla, impidiendo que en una sola operación cualquier inversor pueda perder todo su capital. Normalmente se suelen recibir avisos desde la plataforma o telefónicamente en el sentido de que tu operation margin (margen operativo) está cerca de los límites, si tras esos avisos no aumentas el saldo operativo y con el ello el margen al llegar a él los sistemas automáticamente cancelan tus posiciones. Dado que uno puede protegerse de movimientos inesperados con las órdenes de stop-loss, tiene en todo momento bajo control la volatilidad.

6. Posibilidad de entrar en el Mercado vendiendo.

En Bolsa, un inversor no puede vender sus acciones si antes no las ha comprado. Excepto en las ventas a crédito, pero eso ya es otra historia junto con los Hedge Funds, que si quereis ya llegaremos otro día :-). En cambio, en el Mercado Forex al contado (SPOT), los inversores no sólo pueden entrar comprando una divisa frente a otra (si esperan que la primera se vaya a apreciar respecto de la segunda), sino que también pueden entrar en el mercado vendiendo una divisa frente otra (cuando esperan que la primera se vaya a depreciar frente a la segunda).

De hecho, cuando se compra una divisa, automáticamente se está vendiendo otra. Esto es una ventaja inigualable, a veces difícil de comprender por los no iniciados: los inversores en Forex pueden beneficiarse, no sólo de las subidas en el mercado, sino también de las caídas.

Esto, los que ya operais en futuros s/indices o acciones lo comprendereis enseguida, no obstante hay una diferencia si yo compro EUR/USD estoy comprando euros y vendiendo dolares, por contra si vendo EUR/USD estoy vendiendo euros y comprando dólares, mientras ke si yo compro 1 futuro Ibex mi contrapartida es otro inversor que ha vendido un futuro ibex. En cualquier caso para cerrar la posición en divisas tendré ke hacer la operación inversa igual que en los futuros, es decir si compre 500K (equivalente a 500.000) EUR/USD para cerrar esa operación tendré que vender 500K de EUR/USD. Creo k se entiende no?

7. Efecto apalancamiento

Las cantidades a negociar suelen ir en múltiplos de 100.000 (100K) k normalmente inicia la escala pudiendo llegar hasta donde tu capital y margen operativo te permita :-). Algunos brokers ofrecen también la posibilidad de escalas inferiores desde 25.000 (25K) 50.000 (50K) y sucesivos. Yo particularmente no lo recomiendo.
Recordar que en una operación de 100.000 (100k) en principio solo estás ocupando como garantía 1.000 (es decir efecto apalancamiento 100:1), o para una garantía de 10.000 sería equivalente a operar en mercado 1.000.000 (1M).
Sobre todo esto ya profundizaré en el próximo post sobre cálculo de garantías, como operar, k es mejor cuentas en dolares o en euros, etc.,
si considerais interesante seguir con la exposición claro :-).

Un saludo.
